
 

 

 

 
 

 

 

 گذاریسیاست سرمایه بیانیه

 بها بازار بازارگردانی امید اختصاصی صندوق
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 مقدمه -1

 مؤسسات و هاشرکت ثبت اداره نزد 24/10/1402تاریخ در  56659 شماره پس از ثبت طی بازار بها امید بازارگردانی صندوق

و تحت نظارت  است رسیده ثبت به بهادار اوراق و بورس سازمان نزد 05/11/1400در تاریخ  12231 شماره طی، تهران غیرتجاری

 سازمان مصوبات و قانونی مقررات رعایت از اطمینان حصول منظور به بهادار اوراق و بورس سازمان نظارت. باشدمیآن سازمان 

 در مندرج اطلاعات بودن صحیح و کامل سودآوری، تضمین مزایا، تایید منزله به و بوده اطلاعاتی شفافیت و بهادار اوراق و بورس

گذاری است که در سرمایه های موفق دنیا در حوزهبهگذاری بازارگردانی یکی از تجرصندوق سرمایه .نیست گذاریسیاست بیانیه

اند تا سهام برای دور کردن بازار سرمایه از نوسانات شدید به وجود آماده ازارگردانیبهای شورهای مختلف اجرا می شود. صندوقک

راین یجاد صف خرید و فروش شوند و در عین حال ارزش سهام را به ارزش ذاتی آن نزدیک کنند بنابرا متعادل نگه دارند و مانع از ا

 کنند.به روان شدن معاملات کمک می
 

 معرفی صندوق -2

 (اصسهامی خ) سبدگردان بها بازار پارسرکت ش مدیر صندوق

 (سهامی خاص)بندی اعتباری پارس کیان رتبهشرکت  متولی صندوق

 (حسابداران رسمی)حسابرسی رازدار سسه ؤم حسابرس

 07/12/1402 تاریخ آغاز فعالیت
 

 گذاریهدف بیانیه سیاست سرمایه -3

 گذاریصندوق سرمایه گذاریسرمایه مدیران عملکرد ارزیابی در گذارانسرمایه به کمک حاضر، گذاریسرمایه سیاست بیانیه هدف

 به منظور صندوق این مدیران برای است چارچوبی ارائه بیانیه این هدف دیگر سوی از. است بها بازار اختصاصی بازارگردانی امید

 و کردن اهداف مشخص منظور به حقیقت در بیانیه این. شد خواهد اشاره آنها به بیانیه این در که صندوق اهداف به رسیدن

 .است شده تبیین صندوق گذاریتیم سرمایه هایمحدودیت
 

 گذاریهای سرمایهسیاستو  اهداف صندوق -4

 بازارگردانی تعهدات چارچوب در بهادار اوراق خریدوفروش و گذارانسرمایه از سرمایه آوریجمع صندوق، تشکیل از هدف .4-1

 بیشترین شود،می تلاش قبول، مورد ریسک پذیرش به توجه با. است محل این از منافع کسب و امیدنامه این مطابق اوراق آن

 انفرادی گذاریسرمایه به نسبت متعددی هایمزیت صندوق، در سرمایه شدن انباشته. گردد گذارانسرمایه نصیب ممکن بازدهی

 بهادار اوراق بهینه سبد گزینش و اطلاعات تحلیل و گردآوری متخصص، نیروهای کارگیریبه هزینه اولاً: دارد گذارانسرمایه

 گذاران،سرمایه جانب از صندوق ثانیاً،. یابدمی کاهش ارگذسرمایه هر هزینه سرانه و شودمی تقسیم گذارانسرمایه همه بین

 هزینه سرانه نتیجه در و دهدمی انجام را بهادار اوراق کوپن و سهام سود دریافت قبیل از صندوق به مربوط اجرایی حقوق کلیه

 و شده فراهم هادارایی ترمتنوع و مناسب گذاریسرمایه امکان ثالثاً،. یابدمی کاهش گذاریسرمایه انجام برای ارگذسرمایه هر

 .یابدمی کاهش اریگذسرمایه ریسک نتیجه در
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 بازارگردانی تعهدات ایفای هدف با امیدنامه این در شدهاعلام بهادار اوراق در گذاریسرمایه صندوق، اصلی فعالیت موضوع .4-2

 :کندمی رعایت را زیر موارد یادشده، فعالیت موضوعات اجرای در صندوق. است امیدنامه این در مندرج شرایط با

 بند جدول شرح به بهادار اوراق بازارگردانی شامل امیدنامه این در مندرج شرایط با صندوق بازارگردانی تعهدات .4-2-1

 است؛ 7-1

 :نماید گذاری سرمایه زیر شرایط واجد مالی های دارایی در را خود منابع مازاد تواند می صندوق .4-2-2

 زیر شرایط تمامی دارای که ثابت درآمد با بهادار اوراق سایر و رهنی بهادار اوراق و اجاره اوراق مشارکت، اوراق

 :نماید گذاریسرمایه هستند،

 صادر بهادار اوراق و بورس سازمان یا ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک دولت، سوی از هاآن انتشار مجوز (الف

 باشد؛ شده

 پرداخت برای یا شده تضمین هاآن سود و گذاریسرمایه اصل پرداخت و شده مشخص هاآن برای حداقلی سود (ب

 باشد؛ داشته وجود کافی وثایق گذاریسرمایه سود و اصل

 .باشد پذیرامکان بورس در هاآن ثانویه معاملات و شده پذیرفته ها بورس از یکی در (ج

 اسلامی جمهوری مرکزی بانک از مجوز دارای اعتباری مالی مؤسسات یا هابانک توسط منتشره سپرده هایگواهی (د

 ؛ایران

 .ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک از مجوز دارای اعتباری مالی مؤسسات و هابانک نزد گذاریسپرده نوع هر (ـه

 مجاز بهادار اوراق قیمت نوسان ریسک پوشش منظور به صرفاً  بهادار، اوراق آتی قراردادهای فروش موقعیت اتخاذ .4-2-3

 بستن منظور به صرفاً بهادار اوراق آتی قراردادهای در خرید موقعیت اتخاذ و گذاریسرمایه صندوق در موجود

 .اندنموده اتخاذ بهادار اوراق آتی قراردادهای در قبلاً که فروشی هایموقعیت

 صندوق پرتفوی در موجود بازارگردانی موضوع پایه سهام تعداد از درصد 20 تا خرید معامله اختیار قرارداد نتشارا .4-2-4

 بورس نظر طبق( تبعی فروش اختیار اوراق) انتشار همچنین. است مجاز بازارگردانی اختصاصی گذاری سرمایه

 .است بلامانع مترتب هایریسک مدیریت لحاظ با مربوطه

 "معامله قابل ثابت درآمد با بهادار اوراق در" هایصندوق در را صندوق هایدارایی از درصد 20 سقف تا .4-2-5

 .نباشد گذارسرمایه صندوق عهده بر آن بازارگردانی آنکه به مشروط نمایند گذاریسرمایه

 به اقدام عموماً خود اختیار در وجوه از استفاده با و است بازارگردانی اختصاصی گذاریسرمایه صندوق نوع از صندوق این  .4-3

 تقاضا و عرضه تنظیم نقدشوندگی، افزایش صندوق هدف. کندمی 1-2-4 بند موضوع بهادار اوراق بازارگردانی عملیات انجام

 .است محل این از منفعت کسب و امیدنامه این 1-2-4 بند موضوع بهادار اوراق قیمت نوسان دامنه تحدید و

 اوراق آتی معاملات بازار در صندوق، دارایی سبد در موجود بهادار اوراق قیمت نوسان ریسک پوشش منظور به تواندمی مدیر .4-4

 در. نماید ورقه آن آتی قرارداد در فروش موقعیت اتخاذ به اقدام صندوق، در ورقه هر دارایی سقف تا و نموده شرکت بهادار

 سبد در که ورقه نوع همان تعداد از آتی، قراردادهای در صندوق باز فروش هایموقعیت در بهادار اوراق تعداد باید زمان هر

 از دارایی سبد در موجود بهادار اوراق تعداد بهادار، اوراق فروش اثر در کهصورتی در. باشد کمتر دارد قرار صندوق دارایی
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 از قبل است موظف مدیر گردد؛ کمتر است، شده هاآن فروش به متعهد آتی قراردادهای در صندوق که بهاداری اوراق تعداد

 صندوق که را بهاداری اوراق تعداد بهادار، اوراق آتی قراردادهای در خرید تعهد موقعیت اتخاذ با مربوطه، بهادار اوراق فروش

 .دهد کاهش کافی میزان به را است شده آن فروش به متعهد آتی قرارداد در

 استراتژی -5

های استراتژی مختلفی برای ها، برنامهها و مدیریت آناین صندوق به منظور تامین اهداف خود و همچنین اجرای صحیح سیاست

ها، با توجه به فضای رقابتی موجود در صحیح و مناسب صندوقطراحی و در دست اجرا است. به منظور مدیریت  نیل به این مهم

تهدیدات بازار سرمایه،  ها وتوجه به فرصته به عمل آمده و باها مدیریتی و کارشناسی نهایت استفادهای تیمبازار سرمایه، از توامندی

وری ی از اهداق صندوق علاوه بر سودآگیرد. یکگذاران صورت میکت برای کسب بازدهی بهینه سرمایههای کلان شرگیریجهت

 باشد.مناسب توجه به ریسک صندوق می
 

 انواع ریسک -6

 در زیان وقوع احتمال ولی باشد، سودآور صندوق در گذاریسرمایه تا آیدمی عمل به مدیر توسط لازم تمهیدات چندهر .6-1

 جمله از صندوق در گذاریسرمایه هایریسک به باید گذاران سرمایه بنابراین دارد؛ وجود همواره صندوق هایگذاریسرمایه

 با عادی و ممتاز گذاریسرمایه واحدهای دارندگان. باشند داشته ویژه توجه امیدنامه، از بخش این در شده یاد هایریسک

 هایریسک از برخی بخش، این بندهای سایر در. پذیرند می را صندوق فراروی هایریسک تمام صندوق، در گذاریسرمایه

 .اندشده برشمرده صندوق در گذاریسرمایه

 اقتصادی، سیاسی، وضعیت جمله از متعددی عوامل تابع بازار، در بهادار اوراق قیمت: صندوق هایدارایی ارزش کاهش یسکر .6-2

 از بخشی یا تمام مواقعی در است ممکن آنکه به توجه با. است آن ناشر خاص وضعیت و فعالیت موضوع صنعت اجتماعی،

 لذا یابد، کاهش بازار در تواندمی اوراق این قیمت که آنجا از و باشند شده گذاریسرمایه بهادار اوراق در صندوق هایدارایی

 .شود منتقل گذارانسرمایه به ضرر این و شده متضرر است ممکن بابت این از صندوق

 بهاداری اوراق در بازارگردانی، موضوع سهام تقدمحق و سهام از غیر به صندوق گرچه: بهادار اوراق سایر نکول ریسک .6-3

 معتبر مؤسسه یک توسط آن گذاریسرمایه اصل و سود پرداخت و تعیین هاآن برای حداقل سود که کندمی گذاریسرمایه

 احتمال این ولی دارد؛ وجود کافی و معتبر وثایق ها،آن در گذاریسرمایه سود و اصل پرداخت برای یا است، شدهتضمین

 به پرداخت در خود تعهدات به ناشر یا باشد نداشته کافی سودآوری اوراق، این با مرتبط گذاری سرمایه طرح که دارد وجود

 اصل دهندۀپوشش کهطوریب یابد کاهش توجهیقابل طرز به وثایق ارزش یا ننمایند عمل بهادار، اوراق اصل و سود موقع

 گذارانسرمایه متعاقباً و صندوق به ضرر تحمیل باعث تواندمی اتفاقات این وقوع. نباشند آن به متعلق سود و گذاریسرمایه

 .شوند

( دولتی مشارکت اوراق الحسابعلی سود نظیر) ریسک بدون بازده نرخ کهصورتی در: ریسک بدون بازده نوسان ریسک .6-4

 است، شده تعیین هاآن برای ثابتی یا حداقل سود که بهاداری اوراق سایر و مشارکت اوراق قیمت زیاد احتمال به یابد، افزایش

 توسط معین قیمت به آن بازخرید و باشد کرده گذاریسرمایه بهادار اوراق نوع این در صندوق اگر. یابدمی کاهش بازار در
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 صندوق به ضرر تحمیل باعث است ممکن ریسک، بدون بازده نرخ افزایش باشد، نشده تضمین( بانک نظیر)معتبر مؤسسۀ یک

 .گردد گذارانسرمایه متعاقباً و

 کهصورتی در لذا است، نقدشوندگی ضامن رکن فاقد صندوق این که جایی آن از: شده ابطال واحدهای نقدشوندگی ریسک .6-5

 مربوط صندوق نقد وجوه محل از ابتدا در مدیر باشد، داشته را گذاریسرمایه واحدهای ابطال قصد گذاریسرمایه واحد دارندۀ

 چنانچه. نماید می شده ابطال گذاریسرمایه واحدهای وجوه پرداخت به اقدام نظر مورد بهادار اوراق بازارگردانی عملیات به

 نداشته را شده ابطال واحدهای بازپرداخت کفاف نظر مورد بهادار اوراق بازارگردانی عملیات به متعلق صندوق نقد وجوه

 بهادار اوراق همان بازارگردانی عملیات به متعلق صندوق هایدارایی فروش به اقدام اساسنامه مطابق صندوق مدیر باشد،

 مدیر معاملاتی گره و فروش صف سهم، نماد بودن بسته جمله از دلیلی هر به اگر. کند تهیه را نیاز مورد وجه تا نمایدمی

 حساب به نقد وجه تأمین تا شده ابطال واحدهای به مربوط مبالغ کند، تبدیل نقد وجه به را صندوق هایدارایی نتواند صندوق

 سفارشات ثبت ساعت و تاریخ اساسبر و FIFO روش با هابدهی این بازپرداخت و گرددمی منظور گذارسرمایه بستانکاری

 نقد، به بهادار اوراق از یک هر بازارگردانی عملیات در غیرنقد هایدارایی تبدیل امکان عدم صورت در. گیردمی انجام ابطال

 بهادار اوراق سایر بازارگردانی عملیات هایدارایی محل از مذکور بهادار اوراق گذارانسرمایه به پرداخت به مجاز مدیر

 .باشدنمی

 

 در ادوار مختلف "گذاری صندوقهای سرمایهبیانیه سیاست "سیاست بازنگری و بروزرسانی  -7

گذاری صندوق در ادوار مختلف تابع شرایط رونق اقتصادی، ثبات اقتصادی و رکود بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست سرمایه

 هایسیاست بیانیه در تغییرات به نیاز چنانچه صندوق عملکرد پایش با همزمان گذاریسرمایه مدیرانرو از ایناقتصادی است. 

 سهامی) پارس بازار بها سبدگردان ریسک مدیریت و گذاریسیاست کمیته به را موضوع کنند احساس را صندوق گذاریسرمایه

 .گرددمی اعمال لازم تغییرات مذکور کمیته نظر با و کنندمی منعکس( خاص


